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Abstrakt: Znaczenie postrzegania przez sektor prywatny zdolno$ci i determinacji banku
centralnego do osiggania celow polityki pieni¢znej jest od dawna podkreslane w literaturze
makroekonomicznej. Bank centralny, ktory jest zdolny przekonaé sektor prywatny, ze ma
srodki 1 motywacj¢ do tego, by realizowa¢ swe cele, w rezultacie tatwiej je osiaga dzigki
odpowiedniemu ksztaltowaniu oczekiwan podmiotow sektora prywatnego. Sposob analizy i
opisu postrzegania banku centralnego przez sektor prywatny zmieniatl si¢ w czasie, co
przejawiato si¢ ewolucja dominujacej terminologii i roztozenia akcentoéw w literaturze
teoretycznej 1 empirycznej. W badaniu dokonuje przegladu rozwoju koncepcji postrzegania
przez podmioty prywatne banku centralnego, poczawszy od koncepcji wiarygodnosci banku
centralnego (ang. central bank credibility), poprzez koncepcje zakotwiczenia oczekiwan
inflacyjnych (ang. anchoring of inflation expectations), az do poje¢cia zaufania do banku
centralnego (ang. central bank trust). Celem badan empirycznych jest przeanalizowanie dwoch
glownych wymiardw zaufania do banku centralnego, definiowanych zgodnie z nowym
podejsciem zaproponowanym przez de Grauwe i Ji (2024), i ich wptywu na wyniki polityki
pieni¢znej. Dokonuj¢ tego w kalibrowanym modelu nowokeynesistowskim, uszczegdtawiajac
1 rozszerzajac wnioski z badania de Grauwe 1 Ji (2024).
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